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Ruckblick auf das 1. Geschaftshalbjahr 2018

Allgemeines

Viele der globalen Wirtschaftsrdume erfahren eine Beschleuni-
gung des Wachstums, was wir seit der Erholung nach der
Finanzkrise nicht mehr gesehen haben. Uber 120 Lander ver-
zeichnten starkeres Wachstum im letzten Halbjahr. Entwickelte
Wirtschaften und der produzierende Sektor profitieren beson-
ders, vor allem in den Vereinigten Staaten mit nahezu Vollbe-
schaftigung, Wachstum von rund 2 % und einem erwarteten
Profit-Wachstum von tber 10 %.

Zu Beginn des Jahres war allerdings von dem Optimismus des
vergangenen Jahres nur noch wenig zu splren. Am hartesten
getroffen wurden die Europdischen Aktienmarkte, die im
Schnitt Uber 5% verloren. In Nordamerika waren die Markte
unverandert. Als Grund dafiir muss wohl der scharfere Ton von
Seiten Amerikas bei den Handelsbeziehungen gesehen
werden. Prasident Trump verfolgt eine zusehends protektionis-
tische Politik, was die Anleger zu mehr Vorsicht bei Anlagen
ausserhalb  Amerikas bewogen hat. Sicherlich wird auch
im zweiten Teil des Jahres noch viel dartber diskutiert und
geschrieben werden.

Ebenfalls mehr Gegenwind war an den <Emerging Markets» zu
spUren. Die Wahrungen dieser Lander haben einiges an Terrain
verloren. Dies hat vor allem Obligationen getroffen, ist aber
auch an den Aktienmarkten nicht spurlos vorbeigegangen. In
Europa gibt Brexit weiter zu reden und eine Lésung ist immer
noch nicht in Sicht. Dies dirfte an den europaischen Borsen
weiterhin fir Unsicherheit sorgen, da die Bewertungen auf
historisch hohem Niveau liegen und der Konjunkturzyklus nun
schon seit 10 Jahren anhalt.

Das Wirtschaftswachstum ist auch im neuen Jahr weiterhin
intakt, durfte sich allerdings etwas verlangsamen. Die globalen
Prognosen liegen bei etwa 3.9 % fur 2018. Die Zinsen sind in
Amerika bereits wieder auf 2 % am kurzen Ende angehoben
worden. In der Schweiz kann aufgrund der nach wie vor
starken Nachfrage der Wahrung keine Erhthung verzeichnet
werden. Die Schweizerische Nationalbank sieht sich noch nicht
in der Lage die Zinsen anzuheben und hélt an der Negativzins-
Politik fest. Dies zwingt die Anleger in Schweizer Franken in
lange Papiere um Uberhaupt eine positive Rendite zu erzielen
oder in Anlagen mit erhdhten Marktrisiken. Eine Entspannung
ist leider noch nicht in Sicht.

Immobilien Schweiz

Nach wie vor profitieren die Schweizer Immobilienmarkte von
tiefen Zinsen. Sowohl das KOF wie auch das Seco gehen davon
aus, dass die Zinsen bis Ende 2019 auf tiefem Niveau ver-
harren.

Nach funf ricklaufigen Jahren steigen die Bluromieten nun
erstmals wieder leicht an. Die zunehmende Beschaftigung und
der Wirtschaftsaufschwung setzen positive Zeichen fur Inves-
toren in Buroflachen. Verkaufsflachenanbieter werden voraus-
sichtlich weiterhin mit sinkenden Mieten rechnen mussen.

Weiterhin ist die Bautatigkeit hoch und auch die Baugesuche
sind nicht abnehmend. Vor allem Mehrfamilienhduser mit
Mietwohnungen sind davon betroffen. Das Blasenrisiko bei
Wohneigentum nahm im zweiten Quartal 2018 gemdss dem
UBS Swiss Real Estate Bubble Index ab und liegt nun auf der
Schwelle zwischen «Boom» und «Risiko».

Die Transaktionspreise fur Mehrfamilienhauser verharren auf
hohem Niveau, trotz steigender Leerstande und rucklaufigen
Wohnungsmieten. Aufgrund des ruckldufigen Zuwanderungs-
saldos und der unveranderten Bautatigkeit ist nicht davon aus-
zugehen, dass die Leerstdande zeitnahe abnehmen. Wahrend
die Wohnungen in Zentren von den steigenden Leerstdnden
noch wenig betroffen sind, stehen vermehrt Wohnungen in
den Agglomerationen leer. Der wirtschaftliche Aufschwung
durfte die Situation entscharfen, jedoch die Leerstande nicht
aufhalten kénnen.

Im ersten Halbjahr 2018 tatigte die Tellco Anlagestiftung
Zukéaufe in der Hohe von CHF 14 Mio. Diverse Projekte im Bau
haben zu einem leichten Anstieg der Projektquote gefihrt. Die
Rendite fur das erste Halbjahr betragt 1.61%, im Vorjahr
1.66 %. Weiterhin werden Projekte nur vereinzelt eingekauft.
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Private Equity

Die Tellco AST Private Equity wurde im Herbst 2014 gegriindet,
mit dem Ziel, Schweizer Pensionskassen durch eine offene
Struktur Zugang zu Private Equity Investitionen zu gewahren.
Die Tellco AG fungiert als Geschaftsfuhrerin der Anlagegruppe
und BlackRock Asset Management Schweiz AG als Vermdgens-
verwalter der Investitionsgesellschaft. Die Investitionsstrategie
der Tellco AST Private Equity hat einen Fokus auf indirekte
Sekundar- und Primérinvestitionen mit der Flexibilitat, selektiv
Co-Investitionen tatigen zu koénnen. Investitionen der Tellco
AST Private Equity konzentrieren sich mehrheitlich auf die
Strategien Buyout- und Wachstumskapital in entwickelten
Markten. Die Struktur ist thesaurierend und gewahrleistet
Investoren somit eine konstante Allokation zu Private Equity,
verbunden mit geringem administrativem Aufwand. Im
Folgenden wird sowohl auf die Entwicklung des Private Equity
Sekundarmarkts im ersten Halbjahrjahr 2018, als auch die
letzten Investitionen eingegangen sowie ein kurzer Ausblick
fur das laufende Jahr gegeben.

Das Sekundarmarktvolumen fur das erste Halbjahr 2018 von
USD 27 Milliarden (erstes Halbjahr 2017: USD 22 Milliarden)
stellte erneut einen Rekordwert des gehandelten Volumens
innerhalb eines ersten Halbjahres dar. Die Hauptgriinde fir
diesen Anstieg waren primar die Zunahme der Anzahl abge-
schlossener Transaktionen generell sowie die héhere Anzahl
von grosseren Transaktionen, insbesondere Transaktionen mit
einem Transaktionswert von Uber einer halben Milliarde USD.
Die elf volumenmassig gréssten Transaktionen (USD 500 Milli-
onen und grosser) steuerten Uber 40 % zum Gesamtvolumen
des ersten Halbjahres bei. Sieben dieser elf gréssten Trans-
aktionen Ubertrafen selbst die Milliardengrenze.

Aufgrund erfolgreicher Fundraising-Aktivitaten von Sekundar-
fonds, dem Einsatz von Fremdkapital und einem begrenzten
Angebot stiegen die verflgbaren Kapitalreserven oder der
sogenannte «Dry Powder» im Sekunddrmarkt in der ersten
Jahreshalfte 2018 auf rekordverdachtige USD 121 Milliarden.
Unterstitzt durch den Druck der Kéufer, Kapital zu investieren,
fuhrte diese Entwicklung zwangslaufig zu unveréndert hohen
Preiserwartungen der Verkdufer. Wahrend der durchschnitt-
liche Preisabschlag fir Buyout Fonds im Jahr 2017 noch bei
1 % zum Nettoinventarwert lag, erhohte sich dieser im Verlauf
des ersten Halbjahres leicht auf 2 %. Grund hierftir waren die
volumenmadssig Uberlegenen und nach wie vor mit grésserem
Abschlag gehandelten élteren Fonds.

BlackRock konnte fir die Tellco AST Private Equity im Verlauf
des ersten Halbjahres zwei Sekundarmarkttransaktionen und
die ersten vier Co-Investitionen tatigen, die nachfolgend kurz
beschrieben werden:

Sekundarmarkttransaktion

e Project Lipa II: Sekundarmarkttransaktion in einen Fonds
mit Jahrgang 2010 mit vier verbleibenden Portfoliounter-
nehmen eines in den USA ansassigen, auf das Gesundheits-
wesen spezialisierten General Partners;

e Project Treetop: Investition in einen Fonds bestehend aus
einem konzentrierten Portfolio mit zwei verbleibenden
Unternehmen, die attraktive Wert- und Ausstiegsmoglich-
keiten bieten.

Co-Investitionen

e Projekt Royal: Public to Private Management Buyout eines
amerikanischen Stromerzeugers;

¢ Projekt Apollon: Co-Investition in einen flihrenden globalen
Anbieter fur Schonheits- und Korperpflegeverpackungen;

e Projekt Treetop: Weltweit fiihrende Anbieter von Dosier-
geraten fur den Schadlingsbekampfungsmarkt;

e Projekt Jewel Il: Co-Investition in eine Holdinggesellschaft,
die eine Anlagestrategie fir den Erwerb von Unternehmen
in den Bereichen Tourismus-, Gastgewerbe- und Reise-
branche sowie Verbraucherdienstleistungen verfolgt.

Sofern negative makrodkonomische Ereignisse oder politische
Schocks in der zweiten Jahreshalfte 2018 ausbleiben, erwarten
wir fur das gesamte 2018 ein unverandertes bzw. leicht
erhohtes Preisniveau. Die gehandelten Volumina sollten auf-
grund der zunehmenden Anzahl grésserer Transaktionen, des
«Dry Powder» im Markt und dem Anlagedruck tendenziell
steigen. FUr BlackRock bedeutet dies, dass Disziplin bei der
Auswahl und Umsetzung von Transaktionen weiterhin grosste
Bedeutung zukommt, um langfristig attraktive Ertrage fur die
Tellco AST Private Equity generieren zu kdnnen.
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Portrait

Die Anlagegruppe umfasst ein breit gestreutes und gut diversifiziertes
Portefeuille von Schweizer Wohn- und Geschéftsliegenschaften.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anrechten dieser Anlagegruppe erlaubt den Ausbau
und die Erganzung der bestehenden Immobilienanlagen. Im Ver-
gleich zu Direktanlagen ergibt sich insbesondere eine Verbesserung
der Risikostruktur und eine gréssere Flexibilitat (Liquiditdt) bei
gleichzeitiger Senkung der Kosten fur die Portefeuilleverwaltung.

Der Erwerb von Anspriichen und somit die Mitgliedschaft bei der
Tellco Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personalvorsorge-
einrichtungen offen, welche an ihrem Sitzkanton steuerbefreit sind.

Ubersicht

Valor/Symbol 2455979
ISIN CH0024559798
Referenzwahrung CHF
Fondsdomizil Schweiz
Benchmark KGAST Immo-Index
Ausschittung thesaurierend
Bewertung monatlich

Zeichnungs-/Rucknahmeschluss bis spatestens 20.

des Monates

Valuta Zeichnung/Ruicknahme
plus 1 Tag
Grndungsdatum 28.02.2006
Rechnungsjahr 01.01.-31.12.
Portfolio-Manager Tellco AG
Immobiliendienstleistungen,
Schwyz
Revisionsstelle Grant Thornton Bankrevision AG,
Zurich
Kennzahlen per 30. Juni 2018
Preis (NAV) 163.2913
Hochststand seit Grindung 163.29
Tiefststand seit Griindung 100.33
Wert der Liegenschaft (inkl. Projekte) 1'056'080'912
Netto-Fondsvermogen 899'165'470
Value at Risk (Konfidenzniveau 95 %) 3.67%
Asset Management Fee p.a. 0.50 %
Ausgabekommission zugunsten Fonds 1.50 %
Ricknahmekommission zugunsten Fonds 1.50 %
Fremdfinanzierungsquote 14.63 %
Leerstandsquote 7.41%
Leerstandsquote (2017) 5.97 %
TERisa (NAV) 2017 0.68 %
Performanceentwicklung
Jan. Feb. Marz April Mai Juni
2018 025 026 028 025 025 031
2017 0.25 0.27 0.41 0.24 0.25 0.24
2016 024 025 022 024 023 029

Wertentwicklung Netto (in CHF) per 31.6.2018

Wert- jahrliche
entwicklung Wertentwick-
indexiert lung in %
125
6

115 4
105 l I 2

95 . 0

2014 2015 2016 2017 2018
= Tellco AST Immobilien Schweiz Benchmark

Performance 1 Mt. 3Mt. YTD 1Jahr 3Jahre positive
(in %) p.a. Monate
Fonds (CHF) 0.31 0.81 1.61 3.24 3.37 96.64
Benchmark 0.34 1.01 2.02 5.09 5.57 100.00

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance ist
keine Garantie fur kiinftige Entwicklungen.

Portfolioallokation (in %) Wohnen Geschaft Parking
Region Bern 10.73 5.21 1.02
Region Genfersee 2.14 0.76 0.00
Innerschweiz 6.27 5.68 0.69
Nordwestschweiz 17.57 10.75 1.69
Ostschweiz 6.04 1.64 0.65
Region Zurich 18.27 3.31 1.22
Stdschweiz 4.60 0.04 0.39
Westschweiz 1.25 0.00 0.07
Total 66.88 27.39 5.73
Bewertung

Vor dem Erwerb wird jede Liegenschaft durch einen vom Stif-
tungsrat gewahlten, unabhangigen Immobilienschatzer bewertet.
Zudem aktualisieren die Experten den Marktwert der Bestandes-
liegenschaften jahrlich.

Die Bewertungen erfolgen nach der international anerkannten
Discounted-Cash-Flow-Methode (DCF). Dabei werden samtliche
erwarteten zukUnftigen Geldflusse berticksichtigt, einschliesslich
der langfristig notwendigen Aufwendungen fir Instandhaltung
und Instandsetzung.

Anlagekriterien

Objekte Wohnhauser sowie kommerziell
genutze Objekte
Geographische Ballungszentren inkl. Agglomeration
Allokation ausschliesslich in der Schweiz
Qualitat  Gute Lage, Zustand und Ausbaustandard
+ Ausgewogener Mieterspiegel
* Angemessene Mietzinshohe
* Kein Eintrag im Altlastenverdachtsflachen-
Kataster mit Sanierungspflicht/Gefahr
Objektgrosse mind. CHF 2 Mio., max. 15 % des

Nettovermdogens
Fremdfinanzierung max. 30 % des Marktwertes

Juli  Aug. Sept. Okt. Nov. Dez.| Jahr  BM

1.61 2.02
0.24 0.25 0.35 0.28 0.20 0.27| 3.29 5.42
0.23 0.23 0.34 0.28 0.44 0.27| BE) 5.83
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Portrait

Die Tellco Anlagegruppe AST Private Equity ermdglicht Investoren,
in ein globales und breit diversifiziertes Private-Equity-Portfolio zu
investieren.

Die Investitionsstrategie investiert mit Fokus in indirekte Sekundar-
transaktionen, kann aber auch selektiv in Primar- und Co-Invest-
ment-Transaktionen investieren.

Die Investitionen konzentrieren sich mehrheitlich auf die Strate-
gien Buyout und Wachstumskapital in entwickelten Markten.

Der offene Fonds (Evergreen) erlaubt eine hohe Flexibilitat
bezutglich der Zeichnung und der Riicknahme von Anteilen sowie
eine sofortige und konstante Private-Equity-Allokation mit geringem

Aufwand fir den Investor.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anspriichen und somit auch die Mitgliedschaft bei
der Tellco Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personal-
vorsorgeeinrichtungen offen, welche in ihrem Sitzkanton steuer-

befreit sind.

Investoren haben die Maoglichkeit, ihre Anspriche jahrlich zu

zeichnen oder zur Riicknahme anzumelden.

Ubersicht
Fondsvermdgen
ISIN
Valorennummer
Referenzwahrung
Erfolgsverwendung
Bewertungsintervall
Zeichnungsschluss
Ricknahmeschluss

Valuta

Ausgabekommission
Rucknahmekommission
Asset Management Fee p.a.
Performance Fee
Hurdle-Rate

Administration
Vermdgensverwalter

Revisionsstelle

Benchmark

USD 8623881
CH0252202640
25220264

usD

thesaurierend
quartalsweise

jeweils am 1. Dezember
jeweils am 1. Juli des
vorangehenden Jahres
per Jahresende

1.00 %

1.00 %

1.10%

10.00 %

7.00%

Tellco AG, Schwyz

BlackRock Asset Management
Schweiz AG

Grant Thornton Bankrevision AG,
Zurich

MSCI AC World

' Fur Zeichnungen bis USD 10 Mio.

Wertentwicklung Netto (in USD) per 30.6.2018

Wert- jahrliche
entwicklung Wertentwick-
indexiert lung in %
30
135
20
125
10
115
Ml S o A
05
95 -10
2016 2017 2018
= Tellco AST Private Equity Klasse A Benchmark
Performance 3 Mt. YTD 1lJahr 3Jahre positive
(in %) p.a. Quartale
Fonds 0.47 0.47 4.87 - 100.00

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance ist
keine Garantie fur kiinftige Entwicklungen.

Statistische Kennzahlen in % Fonds Benchmark
Volatilitat 1 Jahr 4.48 7.90
Drawdown 0.00 -0.96
Recovery Period - von31.03.18

bis 30.06.18

Die statistischen Kennzahlen werden auf Basis der Vormonate berechnet.

Transaktionstypen in % aktuelle Ziel-
Allokation allokation

Sekundarinvestitionen 70.00 bis zu 100
Primarinvestitionen 28.00 bis zu 50
Co-Investitionen 2.00 bis zu 30
Finanzierungsstadien in %
Buyout 94.00 bis zu 100
Wachstumskapital 4.00 bis zu 30
Spezielle Situationen 2.00 bis zu 20
Regionen (in %)
Europa 39.00 bis zu 65
Nordamerika 43.00 bis zu 80
Rest der Welt 18.00 bis zu 20
Wahrungsstruktur (in %)
EUR 31.00
usb 69.00
Performanceentwicklung (in %)

Q1 Q2 Q3 Q4 Jahr
2018 0.00 0.47 0.47
2017 1.37 3.44 3.55 0.80 9.45
2016 2.23 1.25 1.56 3.95 9.27
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Portrait

Die Tellco-Anlagegruppe AST Private Equity ermdglicht Investoren,
in ein globales und breit diversifiziertes Private-Equity-Portfolio zu
investieren.

Die Investitionsstrategie investiert mit Fokus in indirekte Sekundar-
transaktionen, kann aber auch selektiv in Primar- und Co-Invest-
ment-Transaktionen investieren.

Die Investitionen konzentrieren sich mehrheitlich auf die Strate-
gien Buyout und Wachstumskapital in entwickelten Markten.

Der offene Fonds (Evergreen) erlaubt eine hohe Flexibilitat
bezutglich der Zeichnung und der Riicknahme von Anteilen sowie
eine sofortige und konstante Private-Equity-Allokation mit geringem
Aufwand fir den Investor.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anspriichen und somit auch die Mitgliedschaft bei
der Tellco Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personal-
vorsorgeeinrichtungen offen, welche in ihrem Sitzkanton steuer-
befreit sind.

Investoren haben die Mdglichkeit, Anspriche jahrlich zu zeichnen
oder zur Riicknahme anzumelden.

Ubersicht

Fondsvermdgen USD 11934349
ISIN CH0252508715
Valorennummer 25250871
Referenzwahrung usb

Erfolgsverwendung
Bewertungsintervall
Zeichnungsschluss
Ricknahmeschluss

Valuta
Ausgabekommission
Ruicknahmekommission

Asset Management Fee p.a.

Performance Fee
Hurdle-Rate
Administration
Vermdgensverwalter

Revisionsstelle

Benchmark

thesaurierend
quartalsweise

jeweils am 1. Dezember
jeweils am 1. Juli des
vorangehenden Jahres
per Jahresende

1.00 %

1.00 %

1.10%

10.00 %

7.00%

Tellco AG, Schwyz

BlackRock Asset Management

Schweiz AG

Grant Thornton Bankrevision AG,

Zurich
MSCI AC World

2 Flr Zeichnungen zwischen USD 10 Mio. bis 50 Mio.

Wertentwicklung Netto (in USD) per 30.6.2018

Wert- jahrliche
entwicklung Wertentwick-
indexiert lung in %
30
125
20
115 10
- g
95 -10
2017 2018
= Tellco AST Private Equity Klasse B Benchmark
Performance 3 Mt. YTD 1lJahr 3lJahre positive
(in %) p.a. Quartale
Fonds 0.47 0.51 4.80 - 100.00

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance ist
keine Garantie fur kiinftige Entwicklungen.

Statistische Kennzahlen in % Fonds Benchmark
Volatilitat 1 Jahr 4.46 7.90
Drawdown 0.00 -0.96
Recovery Period - von31.03.18
bis 30.06.18
Die statistischen Kennzahlen werden auf Basis der Vormonate berechnet.
Transaktionstypen in % aktuelle Ziel-
Allokation allokation
Sekundadrinvestitionen 70.00 bis zu 100
Primdrinvestitionen 28.00 bis zu 50
Co-Investitionen 2.00 bis zu 30
Finanzierungsstadien in %
Buyout 94.00 bis zu 100
Wachstumskapital 4.00 bis zu 30
Spezielle Situationen 2.00 bis zu 20
Regionen (in %)
Europa 39.00 bis zu 65
Nordamerika 43.00 bis zu 80
Rest der Welt 18.00 bis zu 20
Wahrungsstruktur (in %)
EUR 31.00
usb 69.00

Performanceentwicklung (in %)

Q1 Q2 Q3 Q4 Jahr
2018 0.05 0.47 0.51
2017 1.40 3.46 3.52 0.73 9.39



Tellco AST Private Equity Klasse C?

&> telco

Vorsorge. Bank. Immobilien

Portrait

Die Tellco-Anlagegruppe AST Private Equity ermdglicht Investoren,
in ein globales und breit diversifiziertes Private-Equity-Portfolio zu
investieren.

Die Investitionsstrategie investiert mit Fokus in indirekte Sekundar-
transaktionen, kann aber auch selektiv in Primar- und Co-Invest-
ment-Transaktionen investieren.

Die Investitionen konzentrieren sich mehrheitlich auf die Strate-
gien Buyout und Wachstumskapital in entwickelten Markten.

Der offene Fonds (Evergreen) erlaubt eine hohe Flexibilitat
bezutglich der Zeichnung und der Riicknahme von Anteilen sowie
eine sofortige und konstante Private-Equity-Allokation mit geringem
Aufwand fir den Investor.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anspriichen und somit auch die Mitgliedschaft bei
der Tellco Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personal-
vorsorgeeinrichtungen offen, welche an ihrem Sitzkanton steuer-
befreit sind.

Investoren haben die Mdglichkeit, Anspriche jahrlich zu zeichnen
und zur Ricknahme anzumelden.

Ubersicht

Fondsvermdgen UsD 47'727'851
ISIN CH0252508897
Valorennummer 25250889
Referenzwahrung usb

Erfolgsverwendung
Bewertungsintervall
Zeichnungsschluss
Ricknahmeschluss

Valuta
Ausgabekommission
Ruicknahmekommission

Asset Management Fee p.a.

Performance Fee
Hurdle-Rate
Administration
Vermdgensverwalter

Revisionsstelle

Benchmark

thesaurierend
quartalsweise

jeweils am 1. Dezember
jeweils am 1. Juli des
vorangehenden Jahres
per Jahresende

1.00 %

1.00 %

0.90 %

10.00 %

7.00%

Tellco AG, Schwyz

BlackRock Asset Management

Schweiz AG

Grant Thornton Bankrevision AG,

Zurich
MSCI AC World

3 Fr Zeichnungen tber USD 50 Mio.

Wertentwicklung Netto (in USD) per 30.6.2018

Wert- jahrliche
entwicklung Wertentwick-
indexiert lung in %
30
130
20
120
10
110 I
J— /_._/F
100 — = — 0
90 -10
2014 2015 2016 2017 2018
= Tellco AST Private Equity Klasse C Benchmark
Performance 3 Mt. YTD 1lJahr 3lJahre positive
(in %) p.a. Quartale
Fonds 0.52 0.56 5.04 6.48 93.33

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance ist
keine Garantie fur kiinftige Entwicklungen.

Statistische Kennzahlen in % Fonds Benchmark
Volatilitat 1 Jahr 455 7.90
Drawdown -2.04 -9.45
Recovery Period von 31.03.15  von 30.09.15
bis 30.11.15  bis 28.02.18
Die statistischen Kennzahlen werden auf Basis der Vormonate berechnet.
Transaktionstypen in % aktuelle Ziel-
Allokation allokation
Sekundadrinvestitionen 70.00 bis zu 100
Primdrinvestitionen 28.00 bis zu 50
Co-Investitionen 2.00 bis zu 30
Finanzierungsstadien in %
Buyout 94.00 bis zu 100
Wachstumskapital 4.00 bis zu 30
Spezielle Situationen 2.00 bis zu 20
Regionen (in %)
Europa 39.00 bis zu 65
Nordamerika 43.00 bis zu 80
Rest der Welt 18.00 bis zu 20
Wahrungsstruktur (in %)
EUR 31.00
usb 69.00

Performanceentwicklung (in %)
Q1 Q2 Q3 Q4 Jahr

2018 0.04 0.52 0.56
2017 1.42 3.50 3.62 0.81 9.64
2016 2.27 1.29 1.60 4.00 9.46
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