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Tellco Anlagestiftung — Halbjahresbericht 2021

Riickblick auf das 1. Geschaftshalbjahr 2021

Allgemeines

Fallzahlen, Impfquoten und andere Virusdaten treiben die Markte. Eine gewisse Mudigkeit zum Thema
macht sich Uberall bemerkbar. Grossanlasse wie die EURO 2020 tragen nicht zur Beruhigung der
Gemiiter bei diesem Thema bei. Sorgen bereiten auch neue Varianten und deren rasche Verbreitung
vor allem in Zeiten erhohter Ferienreise-Aktivitaten.

Die Wirtschaft normalisiert sich langsam nach dem Einbruch im ersten Halbjahr des letzten Jahres.
Borsen bewegen sich Richtung neue Hochststande. Einzig die Inflationszahlen haben in den letzten
Monaten etwas Anlass zur Besorgnis gegeben. In der Zwischenzeit geht man aber davon aus, dass der
grosste Teil Pandemiebezogen war und die Zahlen sich bald wieder einpendeln werden.

Im ersten Quartal 2021 wurde eine neue Anlagegruppe «Kommerzielle Immobilien Schweiz» gegrindet.
Wir erachten das Potenzial von Geschaftsimmobilien als gut und erwarten in Zukunft gute Renditen.
Die Entwicklung der Anlagestiftung verlduft im Rahmen der Erwartungen. Immobilien sind nach wie vor
attraktiv und Private Equity Anlagen zeigen immer noch gutes Wachstumspotential. Die verwalteten
Vermaogen sind im ersten Halbjahr dieses Jahres etwas hoher verglichen zum Vorjahr.

Immobilien Schweiz - 1. Halbjahr 2021

Die Schweizer Wirtschaft erlebt dank den Lockerungen der Corona-Massnahmen eine starke Aufhol-
bewegung. Das SECO rechnet aktuell fir das Jahr 2021 mit einem BIP Wachstum von 3.6 %. Auch im
2022 ist ein Uberdurchschnittliches Wachstum von knapp tber 3 % prognostiziert. Dieses Wachstum
widerspiegelt sich auch auf dem Arbeitsmarkt. Die Arbeitslosenquote sank von Ende 2020 bis im Juni
2021 von 3.5% auf 2.8 %.

Diese erfreulichen Wirtschaftsaussichten beeinflussen auch den Immobilienmarkt positiv. Trotz der
weiterhin bestehenden Coronaeinflissen zeigen die verschiedenen Segmente des Marktes eine beein-
druckende Stabilitat. Selbst in Flachenmarkten von stark betroffenen Branchen, wie zum Beispiel der
Gastronomie, sind gréssere Verwerfungen ausgeblieben. Dies nicht zuletzt auch dank der staatlichen
Unterstitzungsmassnahmen. Demzufolge kann, zumindest bisher, auch kein spirbarer Druck auf die
Mieten oder Zunahme von Leerstanden in diesem Segment festgestellt werden.

Der Schweizer Mietwohnungsmarkt entwickelt sich wie vor der Coronakrise weiter. Durch die sinkenden
Angebotsmieten, stetig wachsenden Leerstanden und die weiter steigenden Liegenschaftspreise
geraten die Renditen seit langerem unter Druck. Folglich setzt sich auch der Trend nach einer Reduktion
neuer Baugesuche, sowohl in den Stadten als auch in der Agglomeration, fort.

Der UBS Swiss Real Estate Bubble Index, welcher das Risiko einer Immobilienblase auf dem Schweizer
Wohnungsmarkt aufzeigt, befindet sich analog Ende 2020 auch im 2021 in der Risikozone. Die Prognose
bis Ende Jahr sieht eine leicht sinkende Tendenz vor.

Im ersten Halbjahr 2021 konnte die Tellco Anlagestiftung eine Rendite von 1.66 % erzielen.
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Tellco AST Private Equity — Halbjahresbericht 2021 -

Die Tellco AST Private Equity wurde im Herbst 2014 gegrindet, mit dem Ziel, Schweizer Pensions-
kassen durch eine offene Struktur Zugang zu Private Equity Investitionen zu gewéahren. Die Tellco AG
fungiert als Geschaftsfihrerin der Anlagegruppe und BlackRock Asset Management Schweiz AG als
Vermogensverwalter der Investitionsgesellschaft. Die Investitionsstrategie der Tellco AST Private Equity
hat einen Fokus auf indirekte Sekundér- und Primérinvestitionen mit der Flexibilitat, selektiv Co-Investiti-
onen tatigen zu konnen. Investitionen der Tellco AST Private Equity konzentrieren sich mehrheitlich auf
die Strategien Buyout- und Wachstumskapital in entwickelten Markten. Die Struktur ist thesaurierend
und gewahrleistet Investoren somit eine konstante Allokation zu Private Equity verbunden mit geringem
administrativem Aufwand. Im Folgenden wird ausschliesslich auf die Entwicklung des Private Equity
Sekundarmarkts eingegangen, da flr die Tellco AST Private Equity im ersten Halbjahr 2021 keine neuen
Anlagen getatigt wurden.

Trotz globaler COVID-19-Pandemie und dem fiir den Sekundarmarkt wie die globalen Kapitalmarkte
insgesamt herausfordernden Geschaftsjahr 2020, stieg das gehandelte Sekundarmarktvolumen fur
das erste Halbjahr 2021 auf rekordhohe USD 48 Milliarden (erstes Halbjahr 2020: USD 18 Milliarden)
und entsprach somit einem Anstieg von rund 267 % gegenuber der Vorjahresperiode. Die Hauptgriinde
hierflr liegen in der starken Nachfrage nach hochwertigen Anlagen kombiniert mit einem robusten
Angebot, das einerseits auf LP-Portfolios und insbesondere einer weiteren Zunahme von GP-gefiihrten
Aktivitaten zurlickzufihren war. GP-gefiihrte Transaktionen und struktuierte Losungen (bspw. mittels
Fortflihrungsstrukturen oder Vorzugskapital) machten im ersten Halbjahr 2021 rund 60 % der gesamten
Volumina aus.

Wahrend sich der durchschnittliche Preisabschlag zum Nettoinventarwert fiir Buyout Fonds in den letzen
drei Jahren stetig vergrosserte, reduzierte er sich im Verlauf des ersten Halbjahres deutlich und lag bei
4 % (Jahresende 2020: 10 % zum Nettoinventarwert). Dies liegt insbesondere daran, dass die Preise
vieler in der ersten Jahreshalfte 2021 abgeschlossenen Transaktionen auf rekordhohen Bewertungen per
30. September oder 31. Dezember 2020 basierten und sich die 6ffentlichen Markte seit Jahresbeginn
weiter erholten, weshalb eine agressive Preisgestaltung fur den Abschluss der Transaktionen notwendig
war. Unterstitzend nahmen zudem die IPO-Aktivitat mit erfolgreichen Exits und daraus resultierende
Ausschittungen im ersten Halbjahr 2021 zu. Jingere qualitativ hochwertige Fonds (typscherweise
Vintage 2016 und jiinger) wurden tendenziell zu hoheren Preisen gehandelt, obwohl sich die Kaufer-
stimmung grundsatzlich in Richtung altere, sogenannte «Tail-End-Fonds» (10 Jahre und &lter) mit
erhohter Visibilitat hinsichtlich bevorstehenden Realisierungen und Liquiditat verschoben hat.

Sofern negative makrotkonomische Ereignisse oder politische Schocks in der zweiten Jahreshalfte
2021 ausbleiben, erwarten wir fir das gesamte Jahr 2021 aufgrund des «Dry Powder» im Markt und
dem Anlagedruck ein unverandertes Preisniveau und Volumina im ahnlichen Rahmen wie im ersten
Halbjahr 2021.

TQuelle: BlackRock PEP SLS, August 2021 / Jefferies, Global Secondary Market Review, July 2021.
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Tellco AST Immobilien Schweiz

Portrait
Die Anlagegruppe umfasst ein breit gestreutes und gut diversifiziertes
Portefeuille von Schweizer Wohn- und Geschaftsliegenschaften.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anrechten dieser Anlagegruppe erlaubt den Ausbau
und die Ergénzung der bestehenden Immobilienanlagen. Im Vergleich
zu Direktanlagen ergibt sich insbesondere eine Verbesserung der Risi-
kostruktur und eine grossere Flexibilitdt (Liquiditédt) bei gleichzeitiger
Senkung der Kosten fiir die Portefeuilleverwaltung.

Der Erwerb von Anspriichen und somit die Mitgliedschaft bei der Tellco
Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personalvorsorgeeinrich-
tungen offen, welche an ihrem Sitzkanton steuerbefreit sind.

Ubersicht

Valor / Symbol . 2455979
ISIN | CH0024559798
Referenzwéhrung | CHF
Fondsdomizil Schweiz
Benchmark KGAST Immo-Index Gemischt
Ausschittung thesaurierend
Bewertung monatlich

Zeichnungs-/
Ricknahmeschluss

bis spatestens 20. des Monates

Valuta Zeichnung / Riicknahme plus 1 Tag
Grindungsdatum 28.02.2006
Rechnungsjahr 01.01. - 31.12.
Portfolio-Manager Tellco AG

Immobiliendienstleistungen, Schwyz

Revisionsstelle Grant Thornton AG, Zdirich

Kennzahlen per 30. Juni 2021

Preis (NAV) 181.0298
Hochststand seit Griindung 181.0298
Tiefstand seit Griindung 100.33

1'235464'620
1102'419'678

Wert der Liegenschaft (inkl. Projekte)
Netto-Fondsvermogen

Wertentwicklung Netto (in CHF) per 30.6.2021
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Tellco AST Immobilien Schweiz Benchmark

Performance 3Jahre 5 Jahre

(in %) 1Mt. 3Mt. YTD 1Jahr p.a. p.a.

Fonds 0.32 076 166 328 3.49 3.44

Benchmark 0.35 112 219 443 4.67 490

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance
ist keine Garantie fir kiinftige Entwicklungen.

Portfolioallokation in % Wohnen  Geschift Parking
Region Bern | 6.26 464 0.66
Region Genfersee . 179 0.50 0.00
Innerschweiz | 728 5.60 0.90
Nordwestschweiz . 16.58 875 1.58
Ostschweiz | 8.08 1.63 0.73
Region Zrich | 2198 391 1.67
Sldschweiz | 5.27 | 0.60 0.53
Westschweiz . 1.00 0.00 0.05
Total 68.25 25.64 6.11
Bewertung

Vor dem Erwerb wird jede Liegenschaft durch einen vom Stiftungsrat
gewahlten, unabhédngigen Immobilienschatzer bewertet. Zudem aktua-
lisieren die Experten den Marktwert der Bestandesliegenschaften jahr-
lich.

Die Bewertungen erfolgen nach der international anerkannten
Discounted-Cash-Flow-Methode (DCF). Dabei werden sémtliche erwar-
teten zukilnftigen Geldflisse berlcksichtigt, einschliesslich der lang-

X:lsueet i;;;;é?;;d;:;g\;eau 95%) 828;:’ fristig notwendigen Aufwendungen fir Instandhaltung und
s o : Instandsetzung.
Ausgabekommission zugunsten Fonds 1.50 %
Ricknahmekommission zugunsten Fonds 1.50 % Anlagekriterien
Fremdfinanzierungsquote Eh Objekte Wohnhéauser sowie kommerziell genutzte Objekte
Leerstandsquote 744 % . 1 : - :
. Geographische Ballungszentren inkl. Agglomeration ausschliess-
Leerstandsquote (2020) 7'15j’ Allokation lich in der Schweiz
TER,, (NAV) 2020 0066% Qualitat « Gute Lage, Zustand und Ausbaustandard
« Ausgewogener Mieterspiegel
« Angemessene Mietzinshohe
« Kein Eintrag im Altlastenverdachtsflachen-
Kataster mit Sanierungspflicht / Gefahr
Objektgrosse Min. CHF 2 Mio.,, max. 15 % des Nettovermogens
Fremdfinanzierung Max. 30 % des Marktwertes
Performance-
entwicklung in % Jan Feb  Marz  April Mai Juni Juli Aug Sep Okt Nov Dez  Jahr BM
2021 025 024 039 022 022 032 1.66 2.19
2020 021 024 044 022 020 064 022 020 048 022 019 028 359 482
2019 025 026 030 023 065 033 018 020 047 025 007 026 3.51 4.62
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Tellco AST Kommerzielle Immobilien Schweiz

Portrait

Die Anlagegruppe umfasst ein Portfolio mit primar Geschaftsliegen-
schaften in der Schweiz. Wahrend der aktuellen Aufbauphase wird
schnell eine gute Diversifikation angestrebt.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anrechten dieser Anlagegruppe erlaubt den Ausbau
und die Ergdnzung der bestehenden Immobilienanlagen. Im Vergleich
zu Direktanlagen ergibt sich insbesondere eine Verbesserung der Risi-
kostruktur und eine grossere Flexibilitat (Liquiditat) bei gleichzeitiger
Senkung der Kosten fiir die Portfolioverwaltung.

Der Erwerb von Anspriichen und somit die Mitgliedschaft bei der Tellco
Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personalvorsorgeeinrich-
tungen offen, welche an ihrem Sitzkanton steuerbefreit sind.

Ubersicht

Valor / Symbol . 59865267
ISIN . CH0598652672
Referenzwahrung . CHF
Fondsdomizil Schweiz
Benchmark KGAST Immo-Index Geschaft WUPIIC
Ausschittung thesaurierend
Bewertung monatlich

Zeichnungs-/
Ricknahmeschluss

bis spatestens 20. des Monates

Valuta Zeichnung / Riicknahme plus 1 Tag
Griindungsdatum 01.03.2021
Rechnungsjahr 01.01. - 31.12.
Portfolio-Manager Tellco AG

Immobiliendienstleistungen, Schwyz

Revisionsstelle Grant Thornton AG, Zirich

Kennzahlen per 30. Juni 2021

Preis (NAV) 102.1924
Hochststand seit Griindung 1021924
Tiefstand seit Grindung 100.00
Wert der Liegenschaft (inkl. Projekte) 33'534'723
Netto-Fondsvermogen 19'200'605
Value at Risk (Konfidenzniveau 95 %) 0.00 %
Asset Management Fee p.a. 0.50 %
Ausgabekommission zugunsten Fonds 1.50 %
Ricknahmekommission zugunsten Fonds 1.50%
Fremdfinanzierungsquote 46.82 %
Leerstandsquote 3.02%
Performance-

entwicklung in % Jan Feb  Midrz  April Mai

Wertentwicklung Netto (in CHF) per 30.6.2021
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Tellco AST Kommerzielle Immobilien Schweiz Benchmark

Performance

(in %) 1Mt. 3Mt.  YTD 1Jahr seit Auflegung

Fonds 0.45 1.43 219 - 219

Benchmark 0.43 1.00 1.44 - 1.44

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance
ist keine Garantie fur kinftige Entwicklungen.

Portfolioallokation in % Wohnen  Geschift Parking
Region Bern | 000 000 0.00
Region Genfersee | 0.00 69.02 0.00
Innerschweiz . 0.00 0.00 0.00
Nordwestschweiz . 0.00 0.00 0.00
Ostschweiz . 0.00 0.00 0.00
Region Zirich | 0.00 3042 0.56
Sldschweiz . 0.00 0.00 0.00
Westschweiz . 0.00 0.00 0.00
Total 0.00 99.44 0.56

Bewertung
Vor dem Erwerb wird jede Liegenschaft durch einen vom Stiftungsrat
gewabhlten, unabhangigen Immobilienschatzer bewertet. Zudem aktuali-

sieren die Experten den Marktwert der Bestandesliegenschaften jahrlich.
Die Bewertungen erfolgen nach der international anerkannten
Discounted-Cash-Flow-Methode (DCF). Dabei werden sé@mtliche erwar-
teten zukinftigen Geldflisse berticksichtigt, einschliesslich der lang-
fristig notwendigen Aufwendungen fir Instandhaltung und Instandset-
zung.
Anlagekriterien
Objekte Kommerziell genutzte Objekte und gemischt
genutzte Objekte
Geographische Schweizer Ballungszentren inkl. Agglomeration
Allokation .
Qualitat « Angemessene Lage, Zustand und Ausbaustandard
- Langfristige Mietvertrage, angemessene
Mietzinshohe
« Kein Eintrag im Altlastenverdachtsflachen-
Kataster mit Sanierungspflicht / Gefahr
Objektgrosse  Min. CHF 2 Mio., wahrend der Aufbauphase max.
CHF 30 Mio., danach max. 15 % des Nettovermogens
Fremdfinanzierung Wahrend der Aufbauphase max. 50 %, danach max.
30 % des Marktwertes
Juni Juli Aug Sep Okt Nov Dez Jahr BM

2021 075 050 047

0.45 219 1.44
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Tellco AST Private Equity Klasse A

Portrait

Die Tellco-Anlagegruppe AST Private Equity ermdglicht Investoren, in
ein globales und breit diversifiziertes Private-Equity-Portfolio zu inves-
tieren.

Die Investitionsstrategie investiert mit Fokus in indirekte Sekundar-
transaktionen, kann aber auch selektiv in Priméar- und Co-Investment-
Transaktionen investieren.

Die Investitionen konzentrieren sich mehrheitlich auf die Strategien
Buyout und Wachstumskapital in entwickelten Markten.

Der offene Fonds (Evergreen) erlaubt eine hohe Flexibilitat bezliglich
der Zeichnung und der Riicknahme von Anteilen sowie eine sofortige
und konstante Private-Equity-Allokation mit geringem Aufwand fiir den
Investor.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anspriichen und somit auch die Mitgliedschaft bei der
Tellco Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personalvorsorge-
einrichtungen offen, welche in ihrem Sitzkanton steuerbefreit sind.
Investoren haben die Moglichkeit, ihre Anspriiche jéhrlich zu zeichnen

oder zur Riicknahme anzumelden.

Ubersicht

Fondsvermdogen USD 18'959'301
ISIN CH0252202640
Valorennummer 25220264

Klasse A

Investor Commitments
Referenzwéhrung
Erfolgsverwendung
Bewertungsintervall
Zeichnungsschluss

Ricknahmeschluss

Valuta
Ausgabekommission

Ricknahmekommission

Asset Management Fee p.a.

Performance Fee
Hurdle-Rate
Administration

Vermdgensverwalter

Revisionsstelle
Benchmark

Fir Zeichnungen von mehr als USD
2 Mio. und weniger als USD 10 Mio.

USD 14.5 Mio.

ush
thesaurierend
quartalsweise

jeweils am 1. Dezember

jeweils am 1. Juli des vorangehenden

Jahres

per Jahresende
1.00%

1.00%

110%

10.00 %

7.00 %

Tellco AG, Schwyz

BlackRock Asset Management
Schweiz

Grant Thornton AG, Zirich
MSCI AC World

Wertentwicklung Netto (in USD) per 31.3.2021
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Tellco AST Private Equity Klasse A Referenzindex
Performance 3Jahre 5 Jahre
(in %) 3 Mt YTD 1 Jahr p.a. p.a.
Fonds 0.48 0.48 32.32 12.46 10.72

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance
ist keine Garantie fur kiinftige Entwicklungen.

Statistische Kennzahlen in % Fonds Benchmark
Volatilitat 1 Jahr 2173 32.86
Drawdown -8.41 -21.37
Recovery Period von 31.03.20  von 31.03.20
bis 31.05.20 bis 31.08.20
Die statistischen Kennzahlen werden auf Basis der Vormonate berechnet.
aktuelle
Transaktionstypen in % Allokation  Zielallokation
Sekundarinvestitionen 80.00 bis zu 100
Primarinvestitionen 16.00 bis zu 50
Co-Investitionen 4.00 bis zu 30
Finanzierungsstadien in %
Buyout 95.00 bis zu 100
Wachstumskapital 5.00 bis zu 30
Spezielle Situationen 0.00 bis zu 20
Regionen in %
Europa 23.00 bis zu 65
Nordamerika 58.00 bis zu 80
Rest der Welt 19.00 bis zu 20
Wahrungsstruktur in %
EUR 21.00
usb 79.00
Performance-
entwicklung in % Q1 Q2 Q3 Q4 Jahr
2021 0.48 0.48
2020 -8.41 1297 0.14 16.4 20.60

2019 074 192 106 635 873
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Tellco AST Private Equity Klasse B

Portrait

Die Tellco-Anlagegruppe AST Private Equity ermdglicht Investoren, in
ein globales und breit diversifiziertes Private-Equity-Portfolio zu inves-
tieren.

Die Investitionsstrategie investiert mit Fokus in indirekte Sekundar-
transaktionen, kann aber auch selektiv in Priméar- und Co-Investment-
Transaktionen investieren.

Die Investitionen konzentrieren sich mehrheitlich auf die Strategien
Buyout und Wachstumskapital in entwickelten Markten.

Der offene Fonds (Evergreen) erlaubt eine hohe Flexibilitat bezliglich
der Zeichnung und der Riicknahme von Anteilen sowie eine sofortige
und konstante Private-Equity-Allokation mit geringem Aufwand fiir den
Investor.

Erwerb und Mitgliedschaft
Der Erwerb von Anspriichen und somit auch die Mitgliedschaft bei der
Tellco Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personalvorsorge-

einrichtungen offen, welche in ihrem Sitzkanton steuerbefreit sind.

Investoren haben die Mdglichkeit, ihre Anspriiche jahrlich zu zeichnen

oder zur Riicknahme anzumelden.

Ubersicht

Fondsvermdogen USD 12'798"115
ISIN CH0252508715
Valorennummer 25250871

Klasse B

Investor Commitments
Referenzwéhrung
Erfolgsverwendung
Bewertungsintervall
Zeichnungsschluss

Ricknahmeschluss

Valuta
Ausgabekommission

Ricknahmekommission

Asset Management Fee p.a. |

Performance Fee
Hurdle-Rate
Administration

Vermdgensverwalter

Revisionsstelle
Benchmark

Fir Zeichnungen von mehr als USD 10

Mio. und weniger als USD 50 Mio.
USD 21.0 Mio.

ush

thesaurierend

quartalsweise

jeweils am 1. Dezember

jeweils am 1. Juli des vorangehenden
Jahres

per Jahresende
1.00%

1.00%

1.00%

10.00 %

7.00%

Tellco AG, Schwyz

BlackRock Asset Management
Schweiz

Grant Thornton AG, Ziirich
MSCI AC World

Wertentwicklung Netto (in USD) per 31.3.2021
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Tellco AST Private Equity Klasse B Referenzindex

Performance 3Jahre 5 Jahre
(in %) 3 Mt YTD 1 Jahr p.a. p.a.
Fonds 0.51 0.51 32.48 12.57 -

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance ist
keine Garantie flr kunftige Entwicklungen.

Statistische Kennzahlen in % Fonds Benchmark
Volatilitat 1 Jahr 2177 32.86
Drawdown -8.39 -21.37
Recovery Period von 31.03.20  von 31.03.20
bis 31.05.20 bis 31.08.20
Die statistischen Kennzahlen werden auf Basis der Vormonate berechnet.
aktuelle
Transaktionstypen in % Allokation  Zielallokation
Sekundarinvestitionen 80.00 bis zu 100
Primarinvestitionen 16.00 bis zu 50
Co-Investitionen 4.00 bis zu 30
Finanzierungsstadien in %
Buyout 95.00 bis zu 100
Wachstumskapital 5.00 bis zu 30
Spezielle Situationen 0.00 bis zu 20
Regionen in %
Europa 23.00 bis zu 65
Nordamerika 58.00 bis zu 80
Rest der Welt 19.00 bis zu 20
Wahrungsstruktur in %
EUR 21.00
usb 79.00
Performance-
entwicklung in % Q1 Q2 Q3 Q4 Jahr
2021 0.51 0.51
2020 -8.39  13.01 016 16.44 20.75

2019 072 195 109 637 8.84
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Tellco AST Private Equity Klasse C

Portrait

Die Tellco-Anlagegruppe AST Private Equity ermdglicht Investoren, in
ein globales und breit diversifiziertes Private-Equity-Portfolio zu inves-
tieren.

Die Investitionsstrategie investiert mit Fokus in indirekte Sekundar-
transaktionen, kann aber auch selektiv in Priméar- und Co-Investment-
Transaktionen investieren.

Die Investitionen konzentrieren sich mehrheitlich auf die Strategien
Buyout und Wachstumskapital in entwickelten Markten.

Der offene Fonds (Evergreen) erlaubt eine hohe Flexibilitat bezliglich
der Zeichnung und der Riicknahme von Anteilen sowie eine sofortige
und konstante Private-Equity-Allokation mit geringem Aufwand fiir den
Investor.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anspriichen und somit auch die Mitgliedschaft bei der
Tellco Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personalvorsorge-
einrichtungen offen, welche in ihrem Sitzkanton steuerbefreit sind.
Investoren haben die Mdglichkeit, ihre Anspriiche jahrlich zu zeichnen

oder zur Riicknahme anzumelden.

Ubersicht
Fondsvermdgen USD 78'660'710
ISIN CH0252508897
Valorennummer 25250889
Klasse C Fir Zeichnungen von mehr als
USD 50 Mio.
Investor Commitments USD 80.0 Mio.
Referenzwéahrung usD

Erfolgsverwendung
Bewertungsintervall
Zeichnungsschluss

Ricknahmeschluss

Valuta
Ausgabekommission

Ricknahmekommission

Asset Management Fee p.a.

Performance Fee
Hurdle-Rate
Administration

Vermdgensverwalter

Revisionsstelle
Benchmark

thesaurierend
quartalsweise
jeweils am 1. Dezember

jeweils am 1. Juli des vorangehenden
Jahres

per Jahresende
1.00%

1.00%

0.90 %

10.00 %

7.00 %

Tellco AG, Schwyz

BlackRock Asset Management
Schweiz

Grant Thornton AG, Zirich
MSCI AC World

Wertentwicklung Netto (in USD) per 31.3.2021
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Performance 3Jahre  5Jahre
(in %) 3 Mt YTD 1 Jahr p.a. p.a.
Fonds 0.53 0.53 32.64 12.70 1094

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance ist
keine Garantie fur kiinftige Entwicklungen.

Statistische Kennzahlen in % Fonds Benchmark
Volatilitat 1 Jahr 21.81 32.86
Drawdown -8.37 -21.37
Recovery Period von 31.03.20  von 31.03.20

bis 31.05.20 bis 31.08.20
Die statistischen Kennzahlen werden auf Basis der Vormonate berechnet.

aktuelle

Transaktionstypen in % Allokation  Zielallokation
Sekundarinvestitionen 80.00 bis zu 100
Primarinvestitionen 16.00 bis zu 50
Co-Investitionen 4.00 bis zu 30
Finanzierungsstadien in %
Buyout 95.00 bis zu 100
Wachstumskapital 5.00 bis zu 30
Spezielle Situationen 0.00 bis zu 20
Regionen in %
Europa 23.00 bis zu 65
Nordamerika 58.00 bis zu 80
Rest der Welt 19.00 bis zu 20
Wahrungsstruktur in %
EUR 21.00
usb 79.00
Performance-
entwicklung in % Q1 Q2 Q3 Q4 Jahr
2021 0.53 0.53
2020 -8.37 13.04 019 1649 20.90

2019 070 198 111 641 896




Schwyz ist unsere Heimat -
in der Schweiz sind wir zu Hause




